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DLT

Principalele avantaje aduse de DLT sunt
urmatoarele: abilitatea de a crea Iincredere,
eficienta, trasabilitatea, reconcilierea simplificata
si rezilienta ridicata.

Totusi, pentru a putea utiliza DLT pe scara larga,
trebuie sa se dezvolte mai mult zona privind
guvernanta, controlul datelor si conformitatea.

Aplicatiile bazate pe DLT vor fi implementate
gradual si vor inlocui mai intai procesele si
activitatile care sunt inca manuale si ineficiente.



DLT

Participantii pe piata si autoritatile de reglementare
pot beneficia de accesul la o sursa unica si exacta de
informatii in timp real pentru raportare si gestionarea
riscurilor.

Exista doua motive principale in privinta retinerii
guvernelor in ceea ce priveste stabilirea unor
reglementari obligatorii din punct de vedere juridic
privind DLT si dezbaterea rezultata in ceea ce priveste
legitimitatea acestor reglementari:

— lipsa de cunostinte aprofundate privind functia,
aplicarea si potentialul noii tehnologii;

— perceptia ca reglementarea neaga obiectivele DLT.
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 Totodata, majoritatea autoritatilor de supraveghere mentioneaza ca orice
tehnologie DLT trebuie sa respecte cadrul de reglementare in vigoare.

* Autoritatile de supraveghere se concentreaza pe conceptul mai larg de
registre distribuite, cu toate ca cel mai raspandit exemplu din practica il
reprezinta blockchain, si mai precis BitCoin.
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LT si Pietele de capital
Cadrul actual al burselor de valori
presupune utilizarea unei baze de date
centrale (fiind unica este necesar un
sistem de backup foarte performant),
utilizarea intermediarilor (maresc timpul
si costurile asociate tranzactiilor) si are la
baza o asimetrie a informatiilor (nu toti
participantii au acces la acelasi nivel de
informatii).



DLT poate fi utilizata pentru reducerea
costurilor, reducerea timpilor de procesare,
accesul sporit la informatie, asigurarea unei
securitati sporite a informatiilor si pentru
eficientizarea proceselor de decontare si
compensare.

Combinatia dintre confirmare, alocare si
compensare a tranzactiei utilizand DLT are
potentialul de a accelera semnificativ procesul
de decontare. In teorie, decontarea ar putea fi
incheiata aproape instantaneu.




Contracte inteligente reprezinta o alta inovatie
care imbunatateste eficienta pietelor.

Codarea termenilor obligatiunilor in DLT ar
permite automatizarea unui numar de
tranzactii in timpul ciclului de viata al
obligatiunii, cum ar fi calcularea si creditarea
platilor cupoanelor sau executarea apelurilor

 in marjd ca raspuns la anumite actiuni

corporative sau evenimente de pe piata.



Avantaje utilizare DLT:

— Automatizarea operatiunilor post tranzactionare

« Companiile pot deconta tranzactiile in cateva minute reducand astfel riscurile
(contrapartida, operationale).

— Reducerea implicarii intermediarilor
* Tranzactiile se pot procesa si valida intre memobrii retelei DLT, intr-un mod decentralizat.
— Cresterea lichiditatii

* Reducerea cererii de colateral ca urmare a unui timp pentru decontare/compensare mai
scurt ar putea contribui la lichiditatea pietei

e Permite accesul mai multor participanti pe piata, datorita costurilor reduse si timpului
scurt de efectuare a tranzactiilor.



Intrebari ridicate de utilizarea DLT

— Permiterea accesul la informatiile privind
tranzactionarea tuturor participantilor pe piete —
de ex. daca o companie vinde un pachet mare de
actiuni ceilalti participanti vor vedea si e posibil
sa vanda si ei detinerile lor, provocand firesales.

— Utilizarea DLT ridica problema standardelor de

securitate folosite in cadrul unei retele
decentralizate si riscurile aferente.




Intrebari ridicate de utilizarea DLT

— Lipsa unei baze de date centrale ridica problema cu privire la
ce se intampla in situatia unor tranzactii eronate sau esuate;
in sistemul traditional o tranzactie putea fi reversata sau
modificata in cadrul bazei de date centralizate, dar in cazul
DLT, odata ce o tranzactie a fost inregistrata nu mai poate fi
modificata.

— Statutul juridic al utilizarii DLT pe pietele bursiere avand in
vedere ca DLT presupune o serie de procese de Ila
tranzactionare, decontare si compensare care in mod
traditional sunt tratate separat in reglementarile existente.
Si sa nu uitam problema cu stabilirea locului tranzactiei, cum
poate fi acesta determinat exact din moment ce tranzactiile
sunt procesate in mod egal in nodurile retelei.




» Intrebari ridicate de utilizarea DLT

— La nivel sistemic, utilizarea contractelor
inteligente poate duce la o crestere a
volatilitatii pietelor in conditii de stres.

— Erorile de codare aparute in contractele
inteligente sunt greu de corectat, o
tranzactie in sens opus fiind necesara.




DLT si Pietele de asigurari

 DLT poate aduce beneficii multiple si actorilor de pe
pietele de asigurari. Astfel:

— Aceasta poate fi utilizata pentru a reduce
costurile si a spori eficienta reglementarilor
pentru asiguratori, pentru procesele de KYC si
AML, reducand astfel timpul petrecut pentru
sarcini administrative.

— Un client nu va trebui verificat de catre toate
partile implicate in emiterea unei asigurari, el
putand detine o cheie certificata care poate fi
validata la orice utilizare de catre asiguratori sau
intermediarii in asigurari.




DLT si Pietele de asigurari

e DLT poate aduce beneficii multiple si actorilor de pe
pietele de asigurari prin:

— Prevenirea riscurilor si detectarea fraudelor: avand o
baza de decentralizata ce contine o evidenta a
tuturor tranzactiilor si care poate fi usor consultata
poate facilita identificarea activitatilor suspicioase
mai usor.

— Contractele inteligente dezvoltate utilizand DLT, pot fi
reprezentate chiar de polita de asigurare. Se pot
conecta la diferite baze de date si se pot activa
automat cand se inregistreaza un eveniment ( de
exemplu pentru asigurarile de viata).




DLT si riscurile
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Una dintre principalele probleme privind utilizare DLT
este faptul ca nu exista standarde tehnice si reguli
consistente.

Este foarte importanta existenta unui cadru de
guvernanta, a unor politici bine definite, aplicarea
unui mecanism de corectie in cazul aparitiei unor
erori si existenta unui cadru legal bine definit pentru
a rezolva eventualele diferenduri.



DLT si riscurile

e Amenintarile cibernetice reprezinta un risc pentru
DLT. Acestea pot fi atat interne retelei dar si externe.

e Desi sunt utilizate tehnologii de criptare si
mecanisme care valideaza tranzactiile, o tranzactie
frauduloasa poate fi corectata numai daca are loc o
tranzactie in oglinda.



La nivel european se pune un accent deosebit asupra dezvoltarii
FinTech (noile tehnologii care urmaresc crearea, imbunatatirea sau
automatizarea de solutii pentru livrarea sau utilizarea de produse
financiare):

Parlamentul European a votat o rezolutie prin care saluta noile
evolutii din domeniul FinTech si subliniaza ca legislatia privind
serviciile financiare, atat la nivelul UE, cat si la nivel national, ar
trebui revizuita atunci cand este necesar si ar trebui sa fie suficient
de inovatoare, astfel incat sa se poata realiza si mentine un mediu
concurential echitabil intre actori.

Comisia Europeana a lansat un plan de actiune privind FinTech, care urmareste promovarea si
dezvoltarea acestui domeniu cu scopul de a aduce beneficii consumatorilor, investitorilor, bancilor
precum si noilor participanti pe piete.

Autoritatile europene ESA’s ( ESMA, EIOPA si EBA) au elaborat un raport cu privire la FinTech - opinia
acestora este ca evolutiile tehnologiilor au un caracter pozitiv si au potentialul de a imbunatatii
experienta financiara a consumatorului si de a spori gradul de incluziune financiara.



DLT & Europa

e Aprilie 2018 - 21 state din EU si Norvegia
(urmate ulterior de alte 5 state intre care si
Romania) au semnat o declaratie pentru a
forma  Parteneriat European privind

Blockchain:

— acest parteneriat urmareste subiecte
principale precum securitatea
cibernetica, eficienta energetica,

iteroperabilitatea, respectarea cadrului
legislativ EU.




DLT & Europa

 Decembrie 2018 — statele sud-europene
(Fr, It, Cy, Pr, Sp, Gr, Ma) au semnat o
declaratie privind promovarea utilizarii
DLT, avand in vedere posibila utilizare a
acesteia de catre institutiile publice.




DLT & Europa

La nivel european, Malta este una dintre
cele mai avansate state cand vorbim
despre DLT, parlamentul acestei tari a
adoptat un set de trei legi prin care s-a
creat o autoritate de reglementare, s-a
creat un sistem de inregistrare si
certificare pentru DLT si  s-au
reglementat ICO (Initial coin offerings)



Polonia

Depozitarul central al valorilor
mobiliare din Polonia a
implementat o solutie de e-voting

Banca PKO Bank Polski utilizeaza
o solutie bazata pe DLT pentru
organizarea corespondentei
bancii cu clientii pentru a asigura
respectarea legislatiei EU

Estonia
Sistem de vot online pentru
alegerile nationale bazat pe
blockchain
Guvernul utilizeaza tehnologia
blockchain pentru a permite

cetatenilor sa acceseze controlul
asupra datelor lor personale. Astfel
cetatenii pot controla, vedea si
daca e cazul sa dispute accesul
nepermis la datele lor personale
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